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+2.85%
Performance des Carmignac Emergents
fur die Aktienklasse A EUR Acc im 2. Quartal 2021.

+4.11%
Performance des Referenzindikators
MSCI EM (EUR) (mit Wiederanlage der Nettodividenden) im 2. Quartal 2021.

+5.54%
Performance des Fonds seit Jahresbeginn
gegentliber +10,86% fur den Referenzindikator.


https://www.carmignac.de/de_DE/people/xavier-hovasse-5?open_modal=1
https://www.carmignac.de/de_DE/people/haiyan-li-labbe-56?open_modal=1

Was hat sich im zweiten Quartal 2021 in den Schwellenlandern getan?

Der chinesische Aktienmarkt erlebte einen Einbruch, der in keiner Weise mit den Wirtschaftsindikatoren des Landes korrelierte. Diese deuten nach
wie vor auf ein hohes Wachstum hin, obgleich Peking eine konservativere Geld- und Fiskalpolitik verfolgt als andere flihrende
Wirtschaftsregionen der Welt. Unserer Ansicht nach ist China in diesem Jahr des Aufschwungs die am effektivsten verwaltete Volkswirtschaft der
Welt. Es herrscht eine niedrige Inflation, der Zahlungsbilanziiberschuss steigt und die Zentralbank hat ausreichen Spielraum, um die Wirtschaft

mit Liquiditatsspritzen zu unterstlitzen, wenn dies angemessen erscheint.

Der Kurssturz am Aktienmarkt ist vielmehr auf staatliche Eingriffe zurtickzufiihren. Zum Schutz der Verbraucher hat die chinesische Regierung
wegen vermeintlicher Kartellrechtsverstd3e erheblichen Druck auf viele der borsennotierten Unternehmen des Landes ausgetibt. Als Erstes
gerieten dabei natirlich die groRen Technologieunternehmen in die Schusslinie, die sich als unstrittige Gewinner der aktuellen technischen
Revolution erwiesen haben - d. h. die chinesischen Pendants zu GAFAM (Google, Amazon, Facebook, Apple und Microsoft) wie Tencent, Alibaba,
Meituan und Pinduoduo. Ein weiteres Ziel des harten Durchgreifens sind privatwirtschaftliche Unternehmen im Bildungssektor, denen Peking
vorwirft, Ubertrieben hohe Geblihren zu verlangen. Gegen Ende des Quartals nahm sich die Regierung Didi (die chinesische Version von Uber)
vor, weil das Unternehmen es gewagt hatte, eine Borsennotierung in New York anzustreben, obwohl die Behdrden auf eine Notierung in
Hongkong gedrangt hatten. Als VergeltungsmalRnahme wurde nur wenige Tage nach dem Bdrsengang von Didi eine
Cybersicherheitsuntersuchung im Zusammenhang mit dem Datenschutz fiir die Nutzer angesetzt. Dieses MalBnahmenpaket |&ste einen
umfangreichen Ausverkauf chinesischer Aktien aus, der unser Portfolio belastete — obwohl keines der von uns gehaltenen Unternehmen

unmittelbar von den aktuellen MaRnahmen betroffen war.

Portfolioanpassungen und aktuelle Positionierung

Fokus auf die Gewinner der digitalen Revolution und langfristige demografische Trends

GEWINNER DER DIGITALEN REVOLUTION

Digitalisierung Technologische Griine Energie und
(E-Commerce und Internet) Innovation Mobilitat
sg‘ STFIT Yandex wmm TEL @16 Chem
allegro RS it Q5 cosmmms FGG BRHMGE ennm

LANGFRISTIGE DEMOGRAFISCHE TRENDS

Gesundheitswesen und Verbesserung der Lebensstandards Finanzielle Inklusion
medizinische Innovation und Konsum-Upgrade
o — -
) 2e5W  hopida D:Mart FIX=5 3 TEanomte  TTAUSA
JDHimsrams e R vevmn BB T PrciciCionna

Quellen: Carmignac, Unternehmensdaten, 30.06.2021
Die Zusammensetzung der Portfolios von Carmignac kann jederzeit gedndert werden.



Seit dem jlingsten Markteinbruch haben wir einige vielversprechende Kaufe zu mittlerweile sehr attraktiven Kursen getéatigt. Wir nutzten den
Ausverkauf, um einige Positionen aufzustocken, darunter VIP Shop, das zu einem unverhaltnismaRig niedrigen KGV (dem 7-fachen EBITDA' des
Unternehmens) gehandelt wurde, und JOYY, dessen Aktien zu einem Kurs verkauft wurden, der das Geschéft des Unternehmens mit Bigo Live in
Slidostasien, das unserer Meinung nach fast die Hélfte des Wertes von JOYY ausmacht, Gberhaupt nicht zu beriicksichtigen schien. Dartiber
hinaus gingen wir eine Position in New Oriental Education ein, nachdem der Aktienkurs des Unternehmens um 60% gefallen war. Wir hielten das
flir einen unangemessenen Kursriickgang, da das Unternehmen liber eine duBBerst solide Bilanz verfligt, nachdem es durch seine Zweitnotierung

in Hongkong viel Kapital aufgenommen hat.

Mit Blick auf andere asiatische Lander erwarben wir eine Beteiligung an dem japanischen Unternehmen Tokyo Electron. Japan ist zwar kein
Schwellenland, aber Tokyo Electron erwirtschaftet zwei Drittel seiner Umsatzerldse mit Kunden aus Schwellenldandern und schien daher gut ins
Anlageuniversum des Fonds zu passen. Wir verfligen schon seit Jahren Uber Positionen in der Halbleiterindustrie, die sich dank der aktuellen
technischen Revolution einer stetig steigenden Nachfrage erfreut. Diese Revolution diirfte sich beschleunigen, wenn 5G, selbstfahrende Autos
und das Internet der Dinge weiter an Bedeutung gewinnen. Neben diesen Pluspunkten auf der Nachfrageseite hat die Branche unserer Meinung
nach eine sehr attraktive Angebotsstruktur mit hochst profitablen Oligopolen. Unsere bevorzugte Anlage im Halbleiterbereich ist nach wie vor
Samsung Electronics, der unangefochtene Marktfiihrer im Speichersegment (DRAM und NAND). Allerdings scheint auch Tokyo Electron bestens
aufgestellt zu sein, um von den umfangreichen geplanten Investitionen der Hersteller zu profitieren, denn das Unternehmen hat im
Geschaftsbereich Produktionsanlagen fiir Solarzellen eine Quasi-Monopolstellung inne4. Uberdies erfiillt Tokyo Electron alle Voraussetzungen im
Rahmen unseres SRI-Prozesses sowie im Hinblick auf unsere Anforderungen an die Unternehmensfiihrung und das Management von
Klimarisiken. Das Unternehmen hat sich tberaus klare und prazise Ziele zur Verringerung der CO2-Emissionen bis 2030 und bis 2050 gesetzt. Mit
einem Verwaltungsrat, der zu einem Drittel aus unabhangigen Mitgliedern besteht, verfolgt Tokyo Electron eine aktionérsfreundliche Politik, vor

allem in Bezug auf Transparenz und die Verwendung von Eigenkapital.

Unser Portfolio hat seinen Schwerpunkt nach wie vor in Asien (75,8% des Nettovermdgensf, wo ein hoheres BIP-Wachstum und eine bessere
wirtschaftspolitische Steuerung als in anderen Schwellen- und Industrieldndern zu verzeichnen ist. AuBerdem gibt es in dieser Region unseres
Erachtens die groRRte Auswahl an innovativen Technologie- und Internetunternehmen. Diese Unternehmen gehdren bereits zu den Spitzenreitern

beim digitalen Wandel und werden diese Position auch beibehalten.

Hervorzuheben ist zudem das breit gefacherte geografische Exposure des Fonds mit bedeutenden Investitionen in Lateinamerika (12,7% des
Ne’(tovermégens)3 und Russland (6,4% des Nettovermégens)?. Diese beiden Regionen weisen Zahlungsbilanziiberschiisse auf und bestechen
durch attraktive Bewertungen, da ihre Wahrungen 2020 eine unverhéltnismaRig starke Abwertung erfuhren, die in keinem Zusammenhang mit
den Preisen der von ihnen exportierten Rohstoffe stand. Wéahrend des zweiten Quartals stockten wir daher unsere Positionen in der
mexikanischen Bank Grupo Banorte und in dem brasilianischen GesundheitsunternehmenHapvida auf. Wir sind weiterhin Giberzeugt, dass die
Rally in den Schwellenlandern 2021 gleichférmiger verlaufen wird als im Jahr 2020, als Asien die einzige Region war, die sich positiv entwickelte.

Sozial verantwortliches Anlegen als Kernstlick unseres Ansatzes

Seit seiner Auflegung im Jahr 1997 verbindet der Carmignac Emergents unsere seit 1989 bestehende Schwellenlander-Philosophie mit unserem
Engagement fiir eine Stérkung unseres Status als Top-Unternehmen im Bereich sozial verantwortlicher Anlagen. Indem wir diese beiden
Kompetenzbereiche miteinander verschmelzen, mochten wir einen Mehrwert flir unsere Anleger schaffen und gleichzeitig einen positiven

Einfluss auf Gesellschaft und Umwelt austiben.
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Der Carmignac Emergents ist als Fonds gemaR Artikel 8 der Verordnung tiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzsektor

(SFDR)* klassifiziert. 2019 wurde ihm das franzosische SRI-Label und 202% das belgische , Towards Sustainability”-Label verliehen.

Unser Portfolio ist derzeit in sechs groRe sozial verantwortliche Anlagethemen (SRI-Themen) untergliedert, die von zentraler Bedeutung fiir

unsere Prozesse sind.
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Quellen: Carmignac, Unternehmensdaten, 30.06.2021
Die Zusammensetzung der Portfolios von Carmignac kann jederzeit geandert werden.

Wie bereits an anderer Stelle erldutert, verfolgen wir einen dreigliedrigen Ansatz fiir soziale Verantwortung:

Wir investieren selektiv und auf ﬁberzeugungen basierend, wobei wir nachhaltigen Wachstumsthemen in unterdurchschnittlich mit
Investitionen bedachten Sektoren und Ldndern mit soliden makro6konomischen Fundamentaldaten bevorzugen.

Wir investieren, um einen positiven Einfluss auszuiiben, wobei wir Unternehmen favorisieren, die Losungen fiir 6kologische und soziale
Herausforderungen in Schwellenldndern anbieten, und unsere CO2-Bilanz gegeniiber dem MSCI Emerging Markets Index um 70% verringern.
Wir investieren nachhaltig, indem wir die Faktoren Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG-Kriterien) stets in unsere Analysen und

Anlageentscheidungen einbeziehen.



Carmignac Emergents

Nutzung der vielversprechendsten Chancen im
Schwellenlanderuniversum

Besuchen Sie das Fondsprofil

Carmignac Emergents A EUR Acc
ISIN: FROO70749302
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Hauptrisiken des Fonds

AKTIENRISIKO: Anderungen des Preises von Aktien kénnen sich auf die Performance des Fonds auswirken, deren Umfang von
externen Faktoren, Handelsvolumen sowie der Marktkapitalisierung abhangt.

RISIKO IN VERBINDUNG MIT SCHWELLENLANDERN: Die Bedingungen in Bezug auf die Funktionsweise und die Uberwachung
der Schwellenldndermarkte konnen sich von den fir die grofRen internationalen Borsenplatze geltenden Standards unterscheiden
und Auswirkungen auf die Bewertung der bérsennotierten Instrumente haben, in die der Fonds anlegen kann.

WAHRUNGSRISIKO: Das Wahrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wihrung verbunden, die nicht die
Bewertungswahrung des Fonds ist.

RISIKO IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG MIT ERMESSENSSPIELRAUM: Die von der Verwaltungsgesellschaft
vorweggenommene Entwicklung der Finanzmarkte wirkt sich direkt auf die Performance des Fonds aus, die von den ausgewahlten
Titeln abhangt.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.

Quelle: Carmignac, 30.06.2021.

1 Quelle: Bloomberg, CLSA, Bernstein, Unternehmensdaten, 30.06.2021.

2 Quelle: Bloomberg, CLSA, Gartner, WSTS, Bernstein, Unternehmensdaten, 30.06.2021.
3 Quelle: Carmignac, 30.06.2021.

4 Mit der EU-Verordnung tber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR) 2019/2088 , werden
harmonisierte Vorschriften [...] bei der Bereitstellung von Informationen liber die Nachhaltigkeit von Finanzprodukten festgelegt”. Weitere Informationen finden Sie unter https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j.

5 Die Strategie des Carmignac Emergents wurde mit dem franzdsischen und dem belgischen SRI-Label ausgezeichnet. Siehe https://www.lelabelisr.fr/en/; https://www.towardssustainability.be/;
https://www.febelfin.be/fr.
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https://www.carmignac.de/de_DE/funds/carmignac-emergents/a-eur-acc/fund-overview-and-characteristics

Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den KID /Prospekt bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen. Dieses Dok ist fiir professionelle Kunden b

Diese Unterlagen diirfen ohne die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft weder ganz noch in Ausziigen reproduziert werden. Diese Unterlagen stellen weder ein
Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. Diese Unterlagen stellen keine buchhalterische, rechtliche oder steuerliche Beratung dar und sollten nicht als solche herangezogen werden.
Diese Unterlagen dienen ausschlieRlich zu Informationszwecken und durfen nicht zur Beurteilung der Vorziige einer Anlage in Wertpapieren oder Anteilen, die in diesen Unterlagen genannt
werden, oder zu anderen Zwecken herangezogen werden. Die in diesen Unterlagen enthaltenen Informationen kdnnen unvollstdndig sein und ohne vorherige Mitteilung geédndert werden. Sie
entsprechen dem Stand der Informationen zum Erstellungsdatum der Unterlagen, stammen aus internen sowie externen, von Carmignac als zuverldssig erachteten Quellen und sind unter
Umsténden unvollstandig. Darliber hinaus besteht keine Garantie fiir die Richtigkeit dieser Informationen. Dementsprechend wird die Richtigkeit und Zuverlassigkeit dieser Informationen nicht
gewabhrleistet und jegliche Haftung im Zusammenhang mit Fehlern und Auslassungen (einschlieBlich der Haftung gegentber Personen aufgrund von Nachlassigkeit) wird von Carmignac,
dessen Niederlassungen, Mitarbeitern und Vertretern abgelehnt.

Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine Riickschlisse auf zukiinftige Wertverlaufe zu. Wertentwicklung nach Gebiihren (keine Berticksichtigung von Ausgabeaufschldgen die durch
die Vertriebsstelle erhoben werden kénnen)

Die Rendite von Anteilen, die nicht gegen das Wéhrungsrisiko abgesichert sind, kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

Die Bezugnahme auf bestimmte Werte oder Finanzinstrumente dient als Beispiel, um bestimmte Werte, die in den Portfolios der Carmignac-Fondspalette enthalten sind bzw. waren,
vorzustellen. Hierdurch soll keine Werbung fiir eine Direktanlage in diesen Instrumenten gemacht werden, und es handelt sich nicht um eine Anlageberatung. Die Verwaltungsgesellschaft
unterliegt nicht dem Verbot einer Durchfilihrung von Transaktionen in diesen Instrumenten vor Verdffentlichung der Mitteilung. Die Portfolios der Carmignac-Fondspalette kénnen ohne
Vorankiindigung gedndert werden.

Der Verweis auf ein Ranking oder eine Auszeichnung, ist keine Garantie fir die zukiinftigen Ergebnisse des OGAW oder des Managers.

Risiko Skala von KID (Basisinformationsblatt). Das Risiko 1 ist nicht eine risikolose Investition. Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit verdndern. Die empfohlene Anlagedauer stellt eine
Mindestanlagedauer dar und keine Empfehlung, die Anlage am Ende dieses Zeitraums zu verkaufen.

Morningstar Rating™ : © Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: sind fir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschiitzt;
dirfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und deren Richtigkeit, Vollstdndigkeit oder Aktualitdt wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich
flir etwaige Schéaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen.

Bei der Entscheidung, in den beworbenen Fonds zu investieren, alle Eigenschaften oder Ziele des beworbenen Fonds berlicksichtigt werden sollten, wie sie in seinem Prospekt oder in den
Informationen beschrieben sind. Der Zugang zu den Fonds kann fiir bestimmte Personen oder Lander Einschrankungen unterliegen. Diese Unterlagen sind nicht fiir Personen in Landern
bestimmt, in denen die Unterlagen oder die Bereitstellung dieser Unterlagen (aufgrund der Nationalitat oder des Wohnsitzes dieser Person oder aus anderen Griinden) verboten sind.

Personen, fiir die solche Verbote gelten, diirfen nicht auf diese Unterlagen zugreifen. Die Besteuerung ist von den jeweiligen Umstanden der betreffenden Person abhéngig. Die Fonds sind in
Asien, Japan und Nordamerika nicht zum Vertrieb an Privatanleger registriert und sind nicht in Stidamerika registriert. Carmignac-Fonds sind in Singapur als eingeschrankte auslandische Fonds
registriert (nur fiir professionelle Anleger). Die Fonds wurden nicht gemaR dem , US Securities Act” von 1933 registriert. GemaR der Definition der US-amerikanischen Verordnung ,US
Regulation S” und FATCA dirfen die Fonds weder direkt noch indirekt zugunsten oder im Namen einer ,US-Person” angeboten oder verkauft werden. Die Risiken, Gebiihren und laufenden
Kosten sind in den wesentlichen Anlegerinformationen (Basisinformationsblatt, KID) beschrieben. Die wesentlichen Anlegerinformationen miissen dem Zeichner vor der Zeichnung
ausgehandigt werden. Der Zeichner muss die wesentlichen Anlegerinformationen lesen. Anleger kdnnen einen teilweisen oder vollstdndigen Verlust ihres Kapitals erleiden, da das Kapital der
Fonds nicht garantiert ist. Die Fonds sind mit dem Risiko eines Kapitalverlusts verbunden. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Vertrieb in Ihrem Land jederzeit einstellen.

Carmignac Portfolio bezieht sich auf die Teilfonds der Carmignac Portfolio SICAV, einer Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, die der OGAW-Richtlinie oder AIFM- Richtlinie
entspricht.Bei den Fonds handelt es sich um Investmentfonds in der Form von vertraglich geregeltem Gesamthandseigentum (FCP), die der OGAW-Richtlinie nach franzésischem Recht
entsprechen.

Fiir Deutschland: Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de zur Verfligung und sind auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft
bzw. Die Anleger kénnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden Link abrufen Absatz 6

Fiir Osterreich: Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.at zur Verfligung und sind auf Anforderung bei der Erste Bank der dsterreichischen
Sparkassen AG OE 01980533/ Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhéltlich. Die Anleger kénnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem
folgenden Link abrufen Absatz.

In der Schweiz: die Prospekte, KID und Jahresberichte stehen auf der Website www.carmignac.ch zur Verfligung und sind bei unserem Vertreter in der Schweiz erhaltlich, CACEIS
(Switzerland), S.A., Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Die Zahlungsdienst ist die CACEIS Bank, Montrouge, Zweigniederlassung Nyon / Schweiz Route de Signy 35, 1260 Nyon. Die Anleger
kénnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden Link abrufen Absatz 6.


https://www.carmignac.de/de_DE/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760
https://www.carmignac.at/de_AT/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760
https://www.carmignac.ch/de_CH/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760
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